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KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

KAREL 3C2025 Bilanco Analizi
Genel Degerlendirme

Karel 2025 yilinin ilk 3 ceyreginde 11,8 milyar TL konsolide net satis
geliri elde etmis ve 1,36 milyar TL net donem zarari kaydetmistir.
Gecen yilin ayni doneminde satis gelirleri 12,5 milyar TL, net zarar
ise 1,0 milyar TL seviyesinde aciklanmisti. Brut kar 1,05 milyar TL
olurken, bir onceki yilin ayni doneminde 435 milyon TL esas faaliyet
kari elde eden sirket ilgili donemde ayni kalemde 255 milyon TL
zarar aciklamistir. Saha Operasyon ve Savunma Teknolojileri
birimlerinde artan performans brit kari desteklerken, kur farki,
pazarlama ve Ar-Ge giderlerindeki yukselis faaliyet karliligini
sinirlandiran unsurlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Finansal Performans, Operasyonel Dagilim ve Karlilik

Karel’in konsolide net satis gelirleri yillik bazda %5,7 azalarak 11,8
milyar TL olmustur. Uciincu ceyrekte satis gelirleri bir énceki yilin
ayni ceyregine gore artarak 4,07 milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Brit kar marjiise %6,97'den %8,88’e yukselmistir.

Is kollari bazinda 3Q25 déneminde iletisim Teknolojileri (%34,4),
Savunma Teknolojileri (%22,0), Saha Operasyon Teknolojileri
(%11,6) ve Otomotiv (%24,2) segmentleri pozitif brit kar mariji
Uretirken Elektronik Kart Uretimi segmentinde %-29,6 marj ile zarar
kaydedilmistir.

Donem icinde esas faaliyetlerden 254,9 milyon TL zarar kaydeden
KAREL'de Finansman giderleri 2,2 milyar TL, parasal kazanclar 646,8
milyon TL olarak gerceklesmistir. Buna gore sirket 1,38 milyar TL
vergi oncesi zarar, 1,36 milyar TL net zarar aciklamistir. Ana ortaklik
payina dusen zarar 1,45 milyar TL seviyesindedir.

Bilanco Goriinumiu

30 Eylal 2025 itibariyla Karel’in toplam varliklari 14,16 milyar TL
olup 2024 sonuna gore yatay seyretmistir. Toplam yukimlaltkler
ise 12,37 milyar TL'ye yukselmistir. Yaktmlultklerin 11,02 milyar
TL’si kisa, 1,35 milyar TL’si uzun vadeli olup kisa vadede 5,24 milyar
TL borgclanma ve 3,65 milyar TL ticari bor¢ yer almaktadir.
Ozkaynaklar 2,63 milyar TLden 1,79 milyar TL'ye gerilemistir.

Toplam finansal bor¢ 5,78 milyar TL, nakit 479,7 milyon TL, net borg
ise 5,30 milyar TL'dir. Sirketin net yabanci para pozisyon acigi 4,62
milyar TL olup ddviz kurlarinda %10’luk artisin yaklasik 465 milyon
TL negatif etki vyaratmasi beklenmektedir. Kisa vadeli
yakumlaltkler, stoklar haric donen varliklarin 5,25 milyar TL
Uzerinde bulunmaktadir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

KAREL

Karel Elektronik
lletisim ve Savunma
8.679.387.162
3.384.960.993
39,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 0,00
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 6,75
FD/FAVOK 32,15
FD/Satislar 1,10

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 6,10
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 26,47
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 3,42
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 24,92
Hisse Net Kar Marji - Yilhk -14,50
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 12,08

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 10,07
Hisse Haftalik Degisim - % 8,46
Hisse Aylik Degisim - % 19,67
Hisse Yillik Degisim - % 19,14
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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